BEPXOBHA PAJIA YKPAIHU

KOMITET 3 MIUTAHb IIPABOBOI MOJITUKA TA TIPABOCY JI/isi

BUCHOBOK

1010 MPOEKTY 3aKOHY PO BHECEHHS 3MiH /10 IesIKHX 32aKOHOAaBYHX
aKTIiB YKpaiHHu 010 peryjibOBAHUX PHHKIB Ta IepUBATUBIB
(peectp. Ne 3498 Bin 20 aucronana 2015 poky)

KowmiTteT 3 nuTadb MpaBoOBOi MOJITUKK Ta TIPABOCY/1/ISl PO3TISIHYB HA CBOEMY
3acianHi 27 ciunst 2016 poky (mporokon Ne 40) Ha BignosigHicTe Koncturymil
YkpaiHu npoekT 3aKOHY TMpPO BHECEHHS 3MiH 10 ACSKHX 3aKOHOJABUMX aAKTIB
Vkpainy 1I0JI0 peryipOBaHUX PUHKIB Ta JepuBatuBiB (peectp. Ne 3498 Bin
20 nuctonaga 2015 poky), mNCHaHUE HApOAHUMM  Jlenlytaramyd Y KpaiHu
Jlemuakom P.€., JloB6enkom M.B. Ta iHMMu (Aajai — 3aKOHOTIPOEKT).

3riJiHO 3 MOSCHIOBAJILHOIO 3aMMCKOI0 JI0 3aKOHONPOEKTY BiH pO3po0iIeHnii 3
METOK  CTBOPEHHSI  TEpPelyMOB  JJIsi  MiABUIIEHHS  edeKTUBHOCTI  Ta
(yHKIIOHAJIBHOCT] PUHKIB KalliTaly, IHIIMX PEeryJiibOBaHUX PUHKIB B YKpaiHi
HUTSIXOM ~ KOMIUIEKCHOTO ~ BperyJiloBaHHsS TNHUTaHb (YHKIIOHYBaHHS PUHKIB
NOXIIHUX WIHHUX TanepiB Ta JAEpPUBATUBIB, 3aKOHOIABUOIO PErysiOBaHHs
1HQPaCTPYKTypH peryjibOBaHUX PUHKIB.

Jl1st JocsirTHeHHsT MeTH aBTOpaMu 3aITpoOIIOHOBAHO BHECTH 3MiHU 110 Kojekcy
VYpaiHu npo afMiHICTpaTUBHI mpaBonopyiueHHs, KpuminansHoro, LiysiisHoro ta
l'ocnozapcekoro konekciB  YkpaiHu, 3akoHiB Ykpainu «lIpo iHBecTuuiliny
AistnbHICTY, «IIpo nepxaBHe peryiitoBaHHsS PUHKY LIHHMX TamepiB B YKpaiHi»,
«[Tpo uinHi manepu ta ¢pounoBUi PUHOK», «IIpo akilioHepHi ToBapucTa», «lIpo
IHCTUTYTH CIIJBHOTO iHBecTyBaHHs», «llpo pemosutapHy cuctemy YKpainn»,
«Ilpo Hauionansuuii 6ank YkpaiHuy», «[Ipo OaHku i OaHKIBCHKY JisIIBHICTHY,
«[1po BiAHOBIEHHS MJATOCMIPOMOXKHOCTI OOpKHMKA abo BW3HAHHS  HOIO
OankpyTrom», «Ilpo cucremy rapaHTyBaHHS BKJaJiB (PI3UYHMX OCIO» Ta IHILKX
3aKOHOJABUYUX aKTIB. 3aKOHOIPOEKTOM IMPOIMOHYETHCA: BPEryMIOBATH BiHOCUHH,
NOB’si3aH1 3 O1P)KOBUMH Ta 13 M03a0IP)KOBUMH JIepMBATUBAMH LISIXOM BU3HAUCHHS
MOHATTS «JAEepPUBATHBHY», 1X KilacHdikallil Ta BCTAaHOBJIEHHS OCHOBHHX MeXaHIi3MiB
VKJIQJIEHHS JIEPUBATUBIB Ha perylibOBaHUX PUHKAX | 1032 HUMHU; BPErysioBaTH
nuTaHHs  po30ysoBM  1HOPACTPYKTYypH, HEOOXIJIHOI  JJisi  TOBHOUIHHOIO
(GyHKIUIOHYBaHHS PUHKY JIepUBATHBIB, 30KpeMa LIISIXOM IMITJIEMEHTALIT MOI0KEHb
perniameHTy EMIR B WacTWHI CTBOpPEHHS TOPrOBOI'O LIEHTPAIBHOIO KOHTPATEHTY,
3arpoBaIuTH IHCTUTYT KBaJli(iKOBAHMX IHBECTOPIB Yy BiJNOBIJHOCTI 10 AMPEKTUB



MiFID /11, a Takox aganTyBaTU HOPMM, SIKi PEryJIIOIOThL NPOoheCiHHy AisIbHICTD
TOPTOBIS I[IHHUMHM Tanepamu, TpaHCHOPMYIOUU iX Y TOBHOLHHI IHBECTHIIHHI
GbipMHU Ta PO3IIMPIOIOYH MIEePesTiK JileH3iHHUX BUAIB IAJbHOCTI, SIKI HUIMHU MOXYTh
3NIMCHIOBATUCDH, YHI(DIKYBaTH MIAXOAW N0 PETY/NIOBaHHA JisUIBHOCTI Oipk, sKi
3MIMCHIOIOTh TOPTIBMIO LIHHUMH  NanepaMu, JepUBATUBAMH, BaTIOTHHMH
LIHHOCTSIMHU, TOBapaMH Ta IHIIMMH aKTHBAMH LIUISIXOM 3aITPOBaKEHHS IHCTUTYTY
orepaTopa puHKY, TOLIO. |

Bupiniytour mnuranHs n0po BiJMOBIAHICTE 3aKOHOMPOEKTY TOJOKEHHAM
Koncruryuii Ykpainu, KomiTeT BUXOAUTDH 3 TaKOTO.

Y Koncturyuil YKpaiHu BU3Ha4aeThes, 0 YKpaiHa € MpaBoBOIO 1EPKABOIO
(ctarTs 1), opranu 3aKOHOAABYOT, BAKOHABUOI Ta CYZ0BOI BJIaH 3/11HCHIONOTH CBOT
MOBHOB&)XXEHHS y BCTAHOBJIEHHX Mi€l0 KoHCTUTYIi€O Mexax 1 BiAMOBIIHO 10
3aKOHiB YKpainu (4acTHHa gpyra cTaTTi 6), 3aKOHM Ta iHILII HOPMaTHBHO-NPaBOBI
aKTH TMpUAMalOThC Ha ocHOBI KoncTuTyiil Ykpainu i MOBMHHI BiANOBLAATM 1H
(uacTuHa apyra crarTi 8).

3a npurndcom uacTuHU Apyroi cratti 19 OcHoBHOro 3akoHy YkpaiHu
OpraHu Jep)KaBHO! BIaAy 3000B’sA3aHi JiATH JIMILIE Ha TiACTaBi, B MEKax
MOBHOBaXXEHb Ta Y cIoci0, 1m0 nependadeni KoHCTHTYLIEIO Ta 3aKOHaMH Y KpaiHH.

3arajgpHa CHIPSMOBAHICTh TMPOEKTY 3aKOHY KOPECHOHJY€ 3aKpIIIEHOMY B
yactTuHi 4erBepTid crarri 13 Kouctutyuii VYkpaiHu o00O0B’SI3KY JiepiKaBU
3a0e3nedyBaTh 3aXMCT NPaB yCiX cy0’ €KTIB MpaBa BIACHOCTI i FOCMOKAPIOBAHHS.

Hopmu crateit 41 ta 42 OcHoBHOTO 3akoHY YKpaiHW 3aKpiluTiOITh MPaBO
KOXXHOTO Ha NIAOPUEMHHMLBKY IiSJbHICTh, $SKa He 3a00pOHEHa 3aKOHOM,
BCTAHOB/IIOIOTh HETOPYUIHICTh iIpaBa TIPUBAaTHOI BJACHOCTi, HaOyToro 'y
BH3HAYEHOMY 3aKOHOM IOPSIIKY Ta 3a00pOHY NPOTUNMPABHOIO MO30aBiieHHs npasa
BJIACHOCTI.

ITonoxxeHHsT 3aKOHOIMPOEKTY TAKOX Y3TOKYIOThCS 31 3MICTOM YacTHHH
n’saroi crarri 55 OcHoBHOro 3akoHy YKpaiHW, 3TIZTHO 3 SKOI KOXKEH Ma€ IMpaBo
Oyab-iKUMH He 3a00pOHEHHMH 3aKOHOM 3aco0aMM 3axXWIaTH CBOI Mnpasa |
CBOOOJIM BiJl MOPYLIEHD i MPOTUITPABHHX MOCSITaHb.

3rifHo i3 myHKTOM 22 uactuhu mepuroi crarti 92 Koncrutynil Yipainu
BUKJIFOYHO 3aKOHAMM YKpalHHM BM3HAUalOThCsl 3acafd  LMBLILHO-TIPABOBOI
BIMIOBIAAJILHOCTI, [isiHHS, sKI € 3J0YMHAMM, aAMIHICTpaTUBHUMH  abo
JUCLUITTIHAPHUMH NIPABOMOPYILIEHHSIMH, Ta BiAMOBIIATbHICTh 38 HUX.

BianosinHo no nyHkTiB 7, 8 uactuuu nepmoi crarri 92 Koucruryuii
YKpaiHM BHKIIIOYHO 3aKOHaMM YKpaiHM BHU3HA4AlOTHCS TPABOBUI  PEXKUM
BJIACHOCTI, IPaBOBI 3acajy 1 rapaHTii MiANPUEMHUIITBA, IPABUIIA KOHKYpeHIlii Ta
HOPMM aHTMMOHOIIOJBHOIO PEeryJjloBaHHs, a 3TIIHO 3 MyHKTOM | 4acTWHH Opyroi
crarti 92 OcHoBHOro 3akoHy VYKpaiHM BHKIIOYHO 3aKOHaMM YKpaiHu
BCTAHOBJIIOIOTHCS 3aCaJIM CTBOPEHHS 1 PYHKIIIOHYBaHHs (iHAHCOBOrO, IPOLIOBOIO,
KPEeAUTHOTO Ta iHBECTMIIIHHOTO PUHKIB, MOPSAOK BUMYCKY Ta O0Iry AepKaBHUX
LiHHUX Tanepis, iX BUIM i TUIIH.

Crmin 3a3HayuTH, IO 3 METOK IMOCUJIEHHS NOOPOYECHOCTI €BpPONEHCHKMX
(hiHaHCOBUX PUHKIB LIISXOM 3alPOBAKEHHS CHiIbHOT OCHOBH JUISl 3ano0iraHus

2



PHUHKOBHM 3JIOBKMBaHHSAM 1 BHSBJICHHS TaKUX 3JIOBXWBAaHb, a TaKOX Js
3a0e3neueHHsl HaJIxXO/PKEHHS Ha PUHOK HajexHoi iHdopMamii mnpuiHsaTa
Jlupextusa 2003/6/€C €sponeiickkoro Ilapnamenty Tta Pagu €C Big
28.01.2003 poxy (mani — JlupekTHBa) NP0 BHUKOPUCTAHHS 1HCAHAEPCHLKOT
iHpopMalii B npomeci TOPriB i MaHiIyTtoBaHHI PHUHKOM (PUHKOBHX MaXiHalisix).
Koxna JepxaBa TMOBMHHA 3aCTOCOBYBaTH ToJiokeHHs JlupexktuBu A0 ycix
onepaiiil, ki 31iACHIOIOTLCS Ha 1i TepuTopii i3 (GiHAHCOBAMHM iHCTpyMEHTAMH,
JOTYyIIEeHUMH B 00Ir Ha OyJb-IKOMY pEryJibOBaHOMY PHHKY €BpONEHCHKO]
€KOHOMI4YHOT 30HM (abo OJ0 AKUX OYB MOJAHHHA 3alMUT MPO NOIYCK B 00Ir Ha
TAKOMY PHHKY). [lepiaBu — 4jleHU Takoxk 3000B’s3aH1 3aCTOCOBYBATH MOJIOKEHHSA
uiel JlupexTHBM 1[0 Yycix onepauidl, sAKi 3OIHCHIOIOTHCS 33 KOPAOHOM i3
(hiHaHCOBUMM IHCTPYMEHTAaMH, JOTYHIEHUMH B 00 Ha PUHKY, 11O 3HAXOANUTHCH Ha
iXHi# TepuTopii (ab0 1070 SKUX OYB NMOJAAHHUH 3aNHT PO AOMYCK B 00iIT).

Kpim toro, Qupextusa 2004/109/€C E€pponeiicbkoro [lapsamenty ta Pann
Bigm 15.12.2004 poky mnpo rapMcoHi3aliF0 BHMOI LIOJAO HPO30POCTI BiJHOCHO
iHpopMmallii Mpo emiTeHTiB, WUiHHI Tanepu sSKUX MAOMyLIEHI M0 TOpriB Ha
perynboBaHoMy puHKY Ta [upextua 2007/14/€C €Bponeiicbkoi komicii Bin
08.03.2007 poxy moAO JAeTaJbHUX TIPaBHJI BHUKOHAHHS ACAKHMX [OJOXKEHb
Hupextuu 2004/109 /€C, 30kpeMa, BCTAaHOBIIOIOTH BUMOT'H BIJJHOCHO PO3KPUTTSH
Nnepiofin4HOi Ta NOTOYHOI iHdopMalli 0po eMITeHTIB, LIHHI Tanepu SIKHX
JIONYIIEH] JO TOPriB Ha pery/JbOBaHOMY PHUHKY, LI0 3HAXOHMThcs abo jii€ B
JiepKaBi-uieH1, BBOASTH 3000B’I3aHHS IOAO MOJaHHS O11bll MTOBHUX (QIHAHCOBUX
3BITIB 3a IBPIUYs /I eMITEHTIB aKlii, JOMYIIEHNWX A0 TOPTiB HA PeryjibOBaHOMY
PUHKY, 110 AO3BOJISE iHBECTOPaM NpOBECTH 00 €KTUBHIILY OLIHKY CTaHy eMiTeHTa
Ta iHIIe. .

I'onoBHe HaykoBo-excliepTHe ympaBiuiHHS Amnapaty Bepxosnoi Panu
YKpalHu y CBOEMY BUCHOBKY BUCJIOBWJIO 3ayBaXKEHHS 10 3aKOHOMPOCKTY, AKi BTIM
He CTOCYIOTbCS HOro HeBianoBigHocTi HopMaMm OcHOBHOro 3akoHy YKpaiHu.
3riHO y3arallbHIOKYOr0 BUCHOBKY YIPAB/IIHHS, 3a pe3yibTaTaMu pO3risiy B
NeplIoMy YUTaHHI 3aKOHOMPOSKT MOXKe OyTH NPUUHATHNA 33 OCHOBY Y NEplIOMy
YUTAHH] 3 HACTYTIHUM ypaxyBaHHIM BHCJIOBJICHHX 3ayBaXKEHb Ta MPOTIO3HUILIf.

BepxoBHa Paga Ykpainu — eaunuil opran 3akoHoiaB4oi Bnaau B YKpaiHi,
OJIHMM 13 TIOBHOBa)X€Hb SIKOTO € TIPUMHSATTS 3aKOHIB (CTAaTTA 75, NMyHKT 3 4acTUHU
nepuoi ctarti 85 KoHcrutynii Ykpainu). 3 ornsay Ha 3da3HaueHe, 3aKOHO/aBYA
1HILlaTUBa € MpeIMEeTOM MPABOBOIO pEryliOBaHHs 3aKOHY Ta Y3rOMXKYEThCS 3
Koncruryuiero Ykpainu.

Bpaxosytoun Buknagesne, Komiter HiAIIOB BHCHOBKY, 110 MPOEKT 3aKOHY
IIPO BHACEHHS 3MiH JI0 JAeSKUX 3aKOHOJABUYMX aKTiB YKpaiH! MIOJN0 PErysibOBaHUX
pUHKIB Ta nepuBaTHBiB (peectp. Ne 3498 Bin 20 mucromnaga 2015 poky), noganuii
HapoAHUMM JenyTatamMu Ykpainu Jlemuakom P.€., JloBOenkom M.B. Ta iH1iMmu,
He cynepeunTs nojoxxeHHsM KoHcTuTywii Ykpainu.

TI'osioBa KomiTterty P.I1. KHSA3EBUY



